UNA RADIOGRAFIA DEL SECTOR EN EL ESTADO ESPANOL




EL BAROMETRO ES UN INFORME QUE OFRECE UNA RADIOGRAFIA ANUAL

DE
EN EL ESTADO ESPANOL

Las finanzas éticas no son solo una
manera diferente de gestionar el
dinero: representan una apuesta por
impulsar una economia productiva y
transformadora, centrada en las
personas y en el planeta. Este
compromiso se refleja especialmente
en sectores clave para la vida, como
la vivienda, los cuidados, la energia 'y
la alimentacion.

BAROMETRO 2.
DE LAS FINANZAS ETICAS MENG

Desde 2007, cuando se publicé la primera edicion del Barometro, el sector ha
crecido tanto en volumen como en calidad: mas servicios, mas productos y
mas capacidad de responder a las necesidades de las economias
transformadoras. En 2025 las cifras globales se mantienen establesy
muestran un ecosistema diverso y mas repartido: la base social sigue
creciendo, el capital social se recupera, aumenta el numero de proyectos
financiados y buena parte de las entidades ganan volumen de actividad.

Actualmente, el ahorro ético se situa en 2.408 millones de euros, mientras que
se han otorgado mas de 1.850 millones de euros en préstamos destinados a
proyectos transformadores, repartidos entre 10.861 proyectos. Ademas, casi
200 mil personas ya son usuarias y/o socias de las finanzas éticas, la cifra
mas alta desde 2018.

En cuanto al sector asegurador ético, gestiona mas de 4 millones de pdlizas,
con un volumen de primas que supera los 1.500 millones de euros.
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AL LADO DE
AS ECONOMIAS
TRANSFORMADORAS
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SEGTOR BANCARIO
Y NO BANCARI0©@©

ENCONTRAMOS DE DIFERENTES
QUE SE COMPLEMENTAN

Y QUE PERMITEN QUE LAS ESTEN

PRESENTES EN AMBITOS
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AHORR EL AHORRO GESTIONADO
ORRO POR LAS ENTIDADES
o 2025 s caracconuy el de 2408 s FINANGIERAS ETICAS

SE SITUA EN LOS

éticas, una cifra practicamente idéntica a la del afio
anterior. El ahorro financiero ético alcanzé su maximo fe}

histdrico en 2021y, tras dos afios de descenso, A 2.40 8 M I I.I.O N ES DE EU ROS
encadena dos ejercicios de estabilidad en torno a los
2.400 millones de euros.

2.408 M€

Esta estabilidad del total, sin embargo, no explica por
si sola lo que ha ocurrido dentro del sector. La gran
diversidad de dimensiones de las entidades que
forman parte del Barémetro hace que las de mayor
volumen tengan un peso muy determinante en los
resultados globales. De hecho, el conjunto de
entidades de dimensién mediana y pequefia ha
incrementado el ahorro captado un 11,6% respecto a
2024, hasta los 412 millones de euros: cada afio hay
mas entidades capaces de atraer ahorro hacia :
proyectos transformadores.

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
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AHORRO

En general, los depdsitos a plazo' de las entidades financieras
convencionales han aumentado han aumentado un 5,56% en 2025,
segun las informaciones del Banco de Espana. Se trata del segundo

afo consecutivo en que registran un crecimiento significativo. 2 0 2 5
o—

1. Depdsitos gestionados por las entidades financieras (AAPP 'y

OSR) segun las series estadisticas del Banco de Espafia.
https://www.bde.es/webbde/es/estadis/infoest/a0405.pdf

EN LOS ULTIMOS 10 ANOS
EL AHORRO RECOGIDO POR
LAS

ICAS HA AUMENTADO
MAS DE UN 35%

2 0 1 5 Y concretamente en 2025, por cada 100 euros de ahorro captado,
 J

las entidades de finanzas éticas han destinado 77 a crédito.
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PRESTAMOS

s weth

En 2025, la financiacion ha alcanzado los
1.856 millones de euros en créditos
destinados a clientes y proyectos con
impacto social y ambiental positivo, un
2,8% menos que el afio anterior, lo que
situa el volumen de crédito en niveles
similares a los de 2022 y 2023. A pesar de
este ajuste, el valor de 2025 sigue siendo
mas del doble que el de hace 10 afios.

BAROMETRO 2.
DE LAS FINANZAS ETICAS

LOS PRESTAMOS OTORGADOS POR
LAS ENTIDADES DE FINANZAS ETICAS SE
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Este ligero retroceso del total contrasta con lo que ha ocurrido
en buena parte del ecosistema. El Barometro recoge entidades
de dimensiones muy diferentes y las de mayor volumen
condicionan significativamente la cifra agregada, de manera
que un afio de contencidn en estas entidades arrastra a la baja
el resultado global. En cambio, el conjunto de entidades de
dimension mediana y pequefia ha incrementado el crédito
concedido un 21% respecto a 2024. La financiacién ética, pues,
se reparte cada afio entre mas actores y llega a mas proyectos.
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MENU AHORRO PRESTAMOS PERSONAS CAPITAL SOCIAL COHERENCIA

SITUAN EN LOS
1.856 MILLONES
DE EUROS

1.856 M€

Segun datos del Boletin Estadistico del Banco
de Espafia, los créditos netos a clientes (AAPP
y OSR) de la banca convencional crecieron un
4,65% en 2025. Este ano el crédito ético
agregado cae ligeramente, pero el crecimiento
del 21% de las entidades medianas y
pequefias y el aumento del nimero de
proyectos siguen mostrando el papel de las
finanzas éticas en la economia real.
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PRESTAMOS

A NIVEL ESTATAL

A escala estatal, el sector de la
vivienda continua siendo el principal
ambito financiado y todavia gana
peso, con un 28,1% del total, seguido
del sector social, que recibe un
25,9%. El sector de medio ambiente y
la transicion energética se situa en
tercera posicion, con un 19,7% de la
financiacién. La cultura ocupa el
cuarto lugar, con un 12,1%, mientras
que la educacion (7,7%) y la
agricultura y alimentacion (5,1%)
mantienen un peso significativo.

BAROMETRO 2.
DE LAS FINANZAS ETICAS MENG

51% & @ &

1,9%

AGRICULTURA
Y ALIMENTACION

Agricultura - Alimentacion
Ganaderia - Comercio justo

1,1%
EDUCACION

Educacion, formacion e investigacion

19,7%

MEDIO AMBIENTE
Y TRANSICION
ENERGETICA

Energias renovables y transicion energética
Industria y tecnologia ambiental

Economia circular

Proteccion del medio ambiente
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AHORRO PRESTAMOS PERSONAS

Distribucion
por sectores
financiados

A NIVEL ESTATAL

OTROS

Particulares
Administraciones Publicas

28,1 0/0
4 VIVIENDA

Vivienda

Construccion

Arquitectura

Derecho a la vivienda

Hipotecas a particulares para

viviendas respetuosas con el
)

medio ambiente
™

5 259%

SOCIAL

Salud y bienestar
Inclusion sociolaboral

12,1%

Desarrollo comunitario
Atencidn a las personas

CULTURA

Ocio - Arte

Comunicacion y audiovisuales

Restauracion

Deportes - Turismo
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PRESTAMOS

DETALLE

Las finanzas éticas apuestan por financiar
sectores estratégicos para el sostenimiento
de la vida y la transformacién social.

EN 2025, DESDE LAS
ENTIDADES DE FINANZAS ETICAS
SE HAN FINANCIADO UN

TOTAL DE 10.861 PROYECTOS",

MUCHOS DE ELLOS DESTINADOS
A SECTORES ESTRATEGICOS.

*10.381 corresponden al ambito estatal.

BAROMETRO 2.
DE LAS FINANZAS ETICAS MENG

W N
VIVIENDA ¥

Garantia del acceso a una vivienda
digna y promocion de alternativas al
modelo tradicional.

PRESTAMOS CONCEDIDOS:

2.164 i)
SOCIAL ~

Abordaje de las necesidades basicas
y promocion de los cuidados, el

bienestar social y comunitario,
contribuyendo significativamente a la
cohesidén y la equidad social.

PRESTAMOS CONCEDIDOS:

1.207

MEDIO AMBIENTEY
TRANSICION ENERGETICA

Promocién de practicas de proteccion
del medio ambiente e impulso de una
transicion ecolégica justa.

PRESTAMOS CONCEDIDOS:

335
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CULTURA

Fomento y preservacion del
patrimonio cultural, las artes y las
practicas creativas, asi como del
desarrollo personal y social.

PRESTAMOS CONCEDIDOS:

982

AGRICULTURA
Y ALIMENTACION

Promocién del derecho a la
alimentacion y del desarrollo de
practicas de soberania alimentaria.

PRESTAMOS CONCEDIDOS:

325
EDUCACION

Fomento del derecho a la educacién a
través de la promocion de proyectos
educativos, de investigacion y de
formacion.

PRESTAMOS CONCEDIDOS:

292
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PRESTAMOS

A NIVEL INTERNACIONAL

A escala internacional las entidades de
finanzas éticas conceden préstamos
de manera mayoritaria a través de
microcréditos, que representan mas
del 80% de los préstamos realizados
(83,62%). Les siguen la agricultura, con
un 12,5%, y las energias renovables,
con un 3,9%.

BAROMETRO 2.
DE LAS FINANZAS ETICAS MENG

AHORRO

MICROCREDITOS

83,62%

03

N

AGRICULTURA

y - 12,48%

Financiacion
por sectores
A NIVEL ENERGIA
.\
INTERNACIONAL RENOVABLE
3.90%
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DISTRIBUCION
TERRITORIAL
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\Y CASI 200.000 PERSONAS
ALREDEDOR DE LAS FINANZAS ETICAS

En 2025, 199.802 personas estan vinculadas a las finanzas éticas, un
3,6% mas que el afio anterior. Tras seis afios de descenso continuado
(2017-2022), se consolida el tercer afio consecutivo de crecimiento y se
alcanza la cifra mas alta desde 2018.

Estos datos muestran que, a pesar de que las entidades de finanzas
éticas priorizan la financiacion de proyectos por encima de los
productos individuales, la base social que confia en ellas se mantiene
estable e incluso crece. No hablamos solo de clientela sino de personas
que se implican en un proyecto colectivo, entendiendo las finanzas
como una herramienta para transformar la economia y hacerla mas
justay sostenible.

Ademas, se trata de un crecimiento muy transversal: casi todas las
entidades analizadas mantienen o amplian su base social respecto al
ano anterior.
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GRACIAS AL CAPITAL SOCIAL 104
LAS ENTIDADES DE FINANZAS ETICAS
PUEDEN CONTINUAR FINANCIANDO
PROYECTOS TRANSFORMADORES

198.451.249 €

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
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COHERENCIA

El principio de coherencia implica
que el funcionamiento interno de la
entidad y su manera de relacionarse
con el entorno deben reflejar los
mismos valores que se piden a los
proyectos que financia.

BAROMETRO 2.
DE LAS FINANZAS ETICAS

Tal como se define en el Escaner de las Finanzas Eticas, los principios que debe seguir
una entidad financiera para considerarse ética son los de exclusién, compromiso,
transparencia, participacién y coherencia.

En las entidades de
finanzas éticas, la
horquilla salarial es
inferior a 1 sobre 6.
Estas organizaciones se
caracterizan por una
corresponsabilidad entre
las trabajadoras y una
distribucién de las
tareas, lo que reduce las
diferencias salariales
respecto al sistema
financiero convencional.

AHORRO PRESTAMOS

03

PERSONAS CAPITAL SOCIAL COHERENCIA | SEGUROS

o)

La resiliencia de las entidades bancarias y no
bancarias de finanzas éticas y su capacidad para
financiar la economia real se reflejan en una tasa
de morosidad que se mantiene muy por debajo de
la del sector bancario convencional. Con los
datos recogidos en 2025, la morosidad de las
finanzas éticas se situa en el 1,22%,
practicamente el mismo nivel que el afio anterior,
mientras que la del conjunto del sector bancario
es del 2,71%. Esta diferencia no es puntual: se
repite de manera sostenida afio tras afio y,
aunque la morosidad convencional se ha reducido
bastante en los ultimos ejercicios, sigue siendo
mas del doble que la de las finanzas éticas.

weoomon 06

Ademas, las entidades de
finanzas éticas trabajan
en red, estableciendo
colaboraciones con otras
entidades del sector en
espacios de articulacion
como la Federacion
Europea de Bancos
Eticos y Alternativos
(FEBEA), la Mesa de
Finanzas Eticas de REAS
y la Alianza Global por
una Banca con Valores
(GABV).

DATOS METODOLOGIA ENTIDADES


https://escaner.dineretic.org/es/

SEGTOR N\
ASEGURADOR

MAS DE 4 MILLONES DE POLIZAS
1.500 MILLONES DE EUROS >
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SECTOR
ASEGURADOR

El mundo asegurador forma parte del grupo de entidades no
monetarias del sistema financiero espafiol. El sector
asegurador cerr6 2025 con un volumen de primas de 84.936
millones de euros y gestiona inversiones por valor de 343.398
millones de euros, segun datos del Informe de la Direccidn

General de Seguros y Fondos de Pensiones (DGSFP).

Los seguros éticos, formados por las entidades registradas en
el ARYE0Y] (Ethical and Solidarity Based Insurance),
gestionan un volumen de primas de 1.538 millones de euros,
un importe que representa el 1,81% del volumen total de
primas del sector asegurador espafol. Las primas gestionadas
por las entidades con sello EthSI han crecido un 10% respecto
al aio anterior, en un ejercicio en que el conjunto del mercado
asegurador espafiol también se ha expandido con fuerza.

BAROMETROZ2026 00 i
DE LAS FINANZAS ETICAS MENG

En cuanto al volumen de productos, las
entidades aseguradoras y mutualidades
registradas por EthSI han gestionado
practicamente 4,1 millones de pélizas en 2025.
Estas polizas incluyen 14 productos éticos
certificados que cubren necesidades
aseguradoras muy diversas de personasy
entidades, como seguros de vehiculo, de salud,
de decesos o de convenios colectivos, pasando
también por la responsabilidad civil de
entidades. Asi, los seguros éticos ya forman
parte del dia a dia de muchas personasy
organizaciones.

L0S SEGUROS ETICOS =
YA FORMAN PARTE DEL DiA A DiA
DE PERSONAS Y ENTIDADES
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SECTOR

ASEGURADOR -

En las entidades de seguros
éticos, practicamente un 40%
de los cargos directivos estan
ocupados por mujeres.

La horquilla salarial de los
seguros éticos es inferior a la
relacion 1 a 6 segun las
tablas de retribuciones fijas.
En el caso de las corredurias
certificadas la horquilla es
inferior a 1 sobre 3.

BAROMETR0 2026
DE LAS FINANZAS ETICAS

Las entidades de seguros éticos
incorporan o tienen procesos
iniciados de incorporacion de
criterios éticos en la seleccién de
las inversiones que realizan. Esto
implica que a la hora de decidir
donde invertir, hay medidas para
evitar hacerlo en empresas de la
industria de las armas, vinculadas
a combustibles fosiles o, por
ejemplo, industrias del juego de
azar.

S5

SECTOR BANCARIO
Y NO BANCARIO

02 03 04 05

MENU AHORRO PRESTAMOS PERSONAS CAPITAL SOCIAL COHERENCIA

En 2025 las entidades de seguros éticos
han desembolsado 920 millones de € a
personas fisicas y juridicas en concepto
de indemnizaciones para cubrir siniestros
o eventualidades contratadas. Es decir,
cerca de seis de cada diez euros
ingresados en primas han vuelto a las
personas y entidades aseguradas en
forma de proteccion efectiva.

En el ambito de la mediacién aseguradora,
las corredurias de seguros éticos han
gestionado practicamente 24 millones de
euros en primas intermediadas y mas de
39.000 podlizas durante el ano 2025.

SECTOR
ASEGURADOR

METODOLOGIA

ENTIDADES

SEGUROS

07
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SECTOR 4023

ASEGURADOR 2335 MILLONES DE EUROS

INVERSIONES DE
L0S SEGUROS
ETICOS

44,2%

DEUDA PUBLICA

0.8%
13% INMUEBLES

EFECTIVO Y LIQUIDO

0,8%
2.335 M€ RENTA VARIABLE

1,.8%
INSTITUCIONES INVERSIGN COLECTIVA
0.2%

ACTIVOS FINANCIEROS
ESTRUCTURADOS

38.9%

DEUDA PRIVADA

BAROMETRO2026 00 [ Viey™ 02 03 04 05
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Las inversiones en renta fija (deuda publica +
deuda privada) suponen mas del 83% de las
inversiones en 2025, un peso ligeramente
superior al del afio anterior y que responde
sobre todo al aumento de la deuda publica.
Tanto en este tipo de inversién como en el resto
se incorporan criterios no econémicos en el
proceso de seleccidn. Siguiendo la tendencia de
los ultimos afos, cabe destacar que la renta
variable solo supone un 0,77% de las
inversiones de los seguros éticos, mientras que
en el sector asegurador espafol este porcentaje
llega hasta el 7,5%.>

2. Datos del informe “/nversiones en el sector asegurador.
Tendencias 2025 de ICEA.
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ﬁ CAPITAL SOCIAL

1.856 M€
BAROMETROZ“ZB ® PRESTAMOS

DE LAS FINANZAS ETICAS | B CONCEDIDOS

2.408 M€ 10.861
AHORRO RECOGIDO ‘ ‘ PROYECTOS
FINANCIADOS -
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AMBITO DE LA OBSERVACION Y METODOLOGIA

El Barometro de las finanzas éticas y solidarias es una
radiografia anual de la evolucion de las finanzas éticas 'y
solidarias en todo el Estado. Desde su primera edicién, en 2007,
se incluyen como entidades de referencia bancarias y no
bancarias, exclusivamente, aquellas que conforman el nacleo
de las finanzas éticas y solidarias. Entendemos que este nucleo
comprende todas las entidades que hacen una apuesta claray
unica por la promocion de proyectos con un claro impacto
social y ambiental positivo, que estan integradas en las
diferentes redes locales, estatales o internacionales de finanzas
éticas y que superan el 80% en el cumplimiento de los principios
de las finanzas éticas descritos en el escaner de las finanzas
éticas.®

BAROMETRO

DE LAS FINANZAS ETICAS MEN AHORRO

Por otra parte, las diferencias existentes entre las tipologias y las
dimensiones de las entidades de referencia comportan una alta
concentracion del volumen de datos entre algunas de las entidades
analizadas, pero también muestran la diversidad del ecosistema de
finanzas éticas y solidarias en el Estado espafiol. Por este motivo,
en esta edicion se ofrecen, cuando es relevante, datos del conjunto
del sector y también del agregado de entidades de dimensidn
mediana y pequefia, que permiten leer con mas precision la
evolucién del ecosistema mas alla del peso de las organizaciones
mas grandes.

Con la intencién de dar visibilidad al sector asegurador ético dentro
del mundo de las finanzas éticas, se han consolidado algunos
indicadores de las entidades registradas con el Sello Europeo EthSI
de seguros éticos y solidarios. El sello valora el comportamiento
ético a partir de poner en valor la gestion ética de la organizacion en
lo que se refiere a las inversiones, la responsabilidad social, asi
como el fomento de la sostenibilidad social, ambiental y la
transparencia.

3. https://escaner.dineretic.org
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ENTIDADES DE FINANZAS ETICAS

BANCARIAS

Fiare Banca Etica
Triodos Espanya

BAROMETRO2026 (00 |§%?J%'R.?€A‘,‘%.‘H“°
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NO BANCARIAS

AIS O'Peto

ASCA (Accid Solidaria Contra I'Atur)
As. Finanzas Eticas CyL

As. Finanzas Eticas Euskadi

As. Red Impulsa

Banca ética Badajoz

Coop57

CoopHalal

FIDES Banca Etica

Fondo de solidaridad "Paz y Esperanza”

Fondo ECOSOJE

Fondo Solidaridad de El Puerto
FonredESS

IDEAS Comercio Justo

Microfides

Oikocredit Espanya

Proyecto JAK

REFAS - Fondo de emprendimiento

AHORRO

ASEGURADORAS
Y MUTUALIDADES

Mussap

Mutuacat

Mutua Levante
Previsora General
Reale Seguros
Seqguros Lagun Aro

’CD\/E:"\
v
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CORREDURIAS

AraMutua Assegurances Catalanes
Arc Cooperativa
Asegurados Solidarios
Casablancas
laCorresponsable
Seryes

Social Partners
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FUENTES UTILIZADAS

Informacién y paginas web de las propias entidades.
Boletin Estadistico del Banco de Espafia.

Informe de la Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones (DGSFP)

ICEA: Inversiones en el sector asegurador. Tendencias 2026.

EthSI - Ethical and Solidarity - Based Insurance.

REFAS - Red de Finanzas Alternativas y Solidarias.

Escéner de las finanzas éticas.
Notas de prensa.
Informacidn de diversa prensa econdmica

OBSERVATORIO

DE LAS FINANZAS ETICAS

Con el apoyo de:

Barcelona


https://fets.org/es/
https://www.facebook.com/fets.finances.etiques
https://x.com/banca_etica
https://instagram.com/financamentetic
https://ethsi.net/es/
https://escaner.dineretic.org/es/

